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ОСНОВНЫЕ ПРОБЛЕМЫ КРЕДИТОСПОСОБНОСТИ ГОСУДАРСТВА 
 

Кредитный рейтинг России занимает достаточно низкие позиции. На 
это влияет множество факторов экономического характера. Одни связаны с 
общими переменами в экономике и деловой среде, другие носят более узкий ха-
рактер и определяются обстоятельствами, затрагивающими конкретную 
отрасль, организацию или выпуск долговых обязательств. 
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В некоторых случаях перемены в деловом климате могут повлиять на 

кредитные риски, которым подвергаются значительные группы эмитентов или 
долговых обязательств. Например, появление новой технологии или выход на 
рынок новых конкурентов, не предусмотренные при присвоении рейтинга, мо-
гут негативно сказаться на ожидаемой доходности данной компании, что со 
временем может стать причиной одного или более понижений рейтинга. Анало-
гичный эффект способны вызвать такие факторы, как растущая или уменьша-
ющаяся долговая нагрузка, значительные потребности в капиталовложениях, 
изменения в нормативно-правовой базе. 

Если одни факторы риска являются общими для всех эмитентов, то дру-
гие могут влиять лишь на небольшую группу эмитентов или долговых обяза-
тельств. Так, кредитоспособность региона или муниципального образования 
может ухудшиться в результате миграции населения или сокращения доходов 
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налогоплательщиков, приводящих к падению налоговых доходов и отрицатель-
но влияющих на погашение задолженности. 

Долговые обязательства страны подвержены умеренному кредитному 
риску. То есть пока страна полностью способна платить по счетам, но в буду-
щем могут быть проблемы. Такая ситуация может сложиться в связи с неста-
бильностью рубля и дорожанием иностранной валюты.   

Помимо экономических проблем, еще одним важным аспектом для Рос-
сии является высокий уровень коррумпированности. Если у России и есть про-
блемы, которые мешают стране развиваться более впечатляющими темпами, то 
главные среди них – это масштабная коррупция и часто проявляющееся внут-
реннее пренебрежение законами. Если сравнивать коррупционную активность в 
России, к примеру, с коррупционной активностью в Китае, который сегодня в 
рейтинге существенно Россию опережает, то здесь ещё не факт, что процент 
коррупционных проявлений в Китае меньше российского. Дело в том, что чи-
новники государства зачастую не исполняют законодательство при осуществ-
лении своих полномочий. Тем самым они создают проблемы в регулировании 
экономической сферы, финансовым обязательствам и, в целом, состоянию госу-
дарства.  

Итак, изменение кредитных рейтингов может происходить в случаях, свя-
занных: 

- С изменением в экономической и деловой сфере, а также могут опреде-
ляться положением дел в какой-либо конкретной отрасли или организации. 

- С выпуском долговых обязательств (открытие новой технологии или 
появление на рынке новых конкурентов, которые не были предусмотрены во 
время присуждения существующего кредитного рейтинга, но которые могут 
снизить доходность организации, в следствие чего кредитный рейтинг может 
быть понижен).  

- С растущей или уменьшающейся долговой нагрузкой, значительными 
потребностями в капиталовложениях, изменениями в нормативно-правовой 
базе. 

Колебания и изменения стоимости на рынке зависят от того, какие за-
ключения делают инвесторы в отношении изменяющегося кредитного качества, 
а также от того, какие выводы они делают относительно инвестиционной цен-
ности тех или иных активов. 

Корректировка кредитных рейтингов в некоторой степени влияет на то, 
как рынок воспринимает данного эмитента или данное долговое обязательство. 
Иногда понижение рейтинга способно изменить восприятие кредитного риска 
по долговому обязательству, что в сочетании с другими факторами может при-
вести к изменению стоимости этого обязательства. 

Происходящие изменения рыночных цен зависят от того, к каким выво-
дам приходят инвесторы относительно меняющегося кредитного качества и ин-
вестиционной ценности тех или иных бумаг.  
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Показатели изменения рейтингов могут быть также полезны инвесторам 
и другим участникам рынка, так как по ним можно судить об относительной 
стабильности рейтингов. 

Даже несмотря на то, что кредитный рейтинг оказывает влияние на вос-
приятие инвесторами объектов предполагаемого им вложения, нужно не забы-
вать, что рейтинги – это только лишь один из множества факторов, которые ин-
весторам нужно учесть при принятии какого-либо решения. 

Исходя из рассмотренных существующих экономических проблем на те-
кущий момент, очень сложно говорить об улучшении показателя кредитного 
рейтинга страны. Пока не будут урегулированы все проблемные ситуации, а 
также финансовые долговые обязательства государства не будут снижены, Рос-
сия не придет к повышению кредитного рейтинга.  

В связи с этим для улучшения экономического рейтинга как сопутствую-
щего звена оздоровлению российской экономики нужны реальные инвестиции 
в производство. Страна нуждается в новой промышленной революции. Следует 
также решить проблему с коррумпированностью государственного аппарата. 

Необходимо развитие малого и среднего бизнеса. Приводя в пример 
страны с более высокими показателями кредитного рейтинга, таких как Южная 
Корея, Китай, Япония, необходимо учесть, что в этих странах очень развита си-
стема поддержки индивидуальных предпринимателей. Нет источников финан-
сирования для развития этого рода бизнеса, нет благоприятных условий для 
инновационного развития государства, которое также можно отнести непосред-
ственно к проблеме улучшения кредитного рейтинга России. 

Постоянно меняющееся законодательство в Российской Федерации опре-
деляет изменчивую среду для регулирования экономики, тем самым создавая 
проблемы эффективного развития. Очень важно усовершенствовать норматив-
но-правовую базу по инвестиционной деятельности государства, возможно, пе-
ресмотреть кредитно-денежную систему в стране, тем самым создать более 
благоприятный климат для развития экономики. 

Из-за ситуации на Украине и экономика России подрывается, также ска-
зывается влияние тяжелых политических отношений с другими государствами. 
Все это тоже влияет на кредитный рейтинг. Но в данном случае говорить о том, 
какие механизмы можно применить, не целесообразно. Все решат дипломати-
ческие отношения России с зарубежными странами. 

Причиной достаточно низкого долгосрочного кредитного рейтинга, по 
мнению аналитических агентств, является то, что Россия не смогла эффективно 
воспользоваться тем экономическим потенциалом, который успел у неё сфор-
мироваться в преддверии экономического кризиса. Этим объясняется необхо-
димость мобилизации всех экономических ресурсов для поддержания и воз-
можного улучшения экономического развития как отдельных регионов, так и 
государства в целом. 

Таким образом, для улучшения кредитной истории стоит в первую оче-
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редь погасить текущие просрочки, если они имеются, минимизировать количе-
ство одновременно открытых договоров, понизить уровень долговый обяза-
тельств государства, активно пользоваться кредитными продуктами, своевре-
менно исполняя платежные поручения по ним. 
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С.А. Ильминская, С.А. Петелина 

 
ФИНАНСОВЫЕ РЕСУРСЫ ОРГАНИЗАЦИИ 

 
Финансы как система экономических отношений связаны с опосредова-

нием кругооборота фондов денежных средств в процессе воспроизводства. 
Кругооборот фондов предопределяет образование и распределение (перерас-
пределение) совокупного общественного продукта и национального дохода и 
формирование на этой основе фондов финансовых ресурсов различного назна-
чения. 

 
Ключевые слова: финансы, финансовые ресурсы, финансовые отношения, 

устойчивость, воспроизводство, эффективность, управление организацией. 
 
Развитие рыночных отношений требует от предприятий повышенной от-

ветственности и самостоятельности в выработке и принятии управленческих 
решений. Важным фактором при этом является учет интересов большого числа 
групп заинтересованных лиц: собственников предприятия, потребителей про-
дукции, поставщиков, органов власти, общественных и других организаций. 
Выполнение предприятием своих обязательств, а также реализация ожиданий 


